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Anwendungsbereich
Ein Inhaberkontrollverfahren kommt dann in Betracht, wenn eine bedeutende Beteiligung an einem Institut
erworben, erhoht oder aufgegeben werden soll.

Institut (Target)

* Kreditinstitute

* Finanzdienstleistungsinstitute
* Wertpapierinstitute

* Zahlungsinstitute

E-Geld-Institute

¢ u.a.

Bedeutende Beteiligung

Eine bedeutende Beteiligung in Bezug auf das Institut kann sich (alternativ)
ergeben aus:

* dem direkten oder indirekten Halten von mindestens 10 % des Kapitals
* dem direkten oder indirekten Halten von mindestens 10 % der Stimmrechte
* einem anderweitigen maBgeblichen Einfluss auf die Geschaftsfuhrung

- Bei komplexeren Beteiligungsstrukturen kann die Ermittlung der relevanten
Prozentsatze herausfordernd sein (u.a. Zurechnung von Stimmrechten 0.4.).

Erwerb, Erhohung oder Aufgabe

Anzeigepflichtig ist der Erwerb und die Aufgabe einer bedeutenden Beteiligung.

Zudem ist anzuzeigen, wenn in Bezug auf Kapital oder Stimmrechte die
Schwellen von 20, 30 oder 50% erreicht oder Uber-/unterschritten werden oder
die Kontrolle uUber ein Institut erlangt oder aufgegeben wird.

- Typische Konstellationen sind, neben der direkten Beteiligung an einem
Institut, z.B. Anderungen der Beteiligungsverhaltnisse im Mutterkonzern,
UmwandlungsmaBnahmen oder Stimmrechtsvereinbarungen.

- Auch die MaBnahmen anderer Gesellschafter konnen zu Anzeigepflichten von

unbeteiligten Gesellschaftern fuhren.
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Anzeigepflichtige

Anzeigepflichtig sind sowohl der interessierte Erwerber, der Inhaber einer
bedeutenden Beteiligung (bei Aufgabe oder Uber-/Unterschreiten der
Schwellenwerte) und das Institut selbst (passivische Beteiligungsanzeige).

- Anzeigepflichtig sind bei Beteiligungsketten grds. alle direkten und indirekten
Beteiligungsstufen.
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Durchfuhrung des Inhaberkontrollverfahrens

Der Ablauf eines Inhaberkontrollverfahrens erfolgt haufig nicht im Rahmen der gesetzlichen Fristen,
sondern ist von den praktischen Herausforderungen der Unterlagen- und Informationsbeschaffung bestimmt.

Die gesetzlichen Vorgaben sehen ein Verfahren beginnend mit einer (vollstandigen) Absichtsanzeige vor, an die sich bestimmte, mit Fristen verbundene Prufungsschritte
der BaFin (und im Falle von CRR-Kreditinstituten der EZB) anschlieBen. In der Praxis wird von diesem Verfahren haufig abgewichen, weil zum Zeitpunkt der Absichtsanzeige

noch nicht alle erforderlichen Unterlagen / Informationen vorliegen.

Im Rahmen des Verfahrens missen sehr umfassende Unterlagen / Informationen vorgelegt werden. Erleichterungen kénnen u.a. in Anspruch
Erforderlich sind u.a. Angaben zur Zuverlassigkeit der Anzeigepflichtigen bzw. deren Leitungsorgane genommen werden bei bereits in der
(Fuhrungszeugnis, Gewerbezentralregisterauszug), zur Existenz und wirtschaftlichen Herkunft der Mittel Vergangenheit Uberpruften Anzeigepflichtigen,
(Jahresabschlusse, Prufberichte), zu strategischen Zielen (strategische Absichten zur bei indirekten Konzernbeteiligungen und bei
Geschaftsentwicklung des Instituts, Geschaftsplan) und zur Beteiligungsstruktur. zugelassenen Instituten als Anzeigepflichtigen.

- Vereinfachte Ubersicht des typischen Ablaufs eines Inhaberkontrollverfahrens:

ggf. Erstkontakt BaFin

/ Bundesbank
. . Entscheidung BaFin
Absichtsanzeige (oder EZB) €
(i.d.R. unvollstandig)
Signi Zusammenstellung der erforderlichen Unterlagen / Informationen, Vo[[sténdigkeits- Closmg
igning Nachreichungen und Abstimmung mit und Ruckfragen der BaFin . .
erklarung BaFin

und Bundesbank

Deloitte Legal 2025 Uberblick Inhaberkontrolle



MaBgebliche Faktoren fur die Projektplanung
Ein Inhaberkontrollverfahren ist keine bloBe Formalie, sondern sollte als wichtiger Faktor im Rahmen der Planung
einer Transaktion berucksichtigt werden.

Die aufsichtsrechtliche Inhaberkontrolle stellt gegentber unregulierten Transaktionen eine nicht unerhebliche zusatzliche Hurde dar. Es ist daher zwingend erforderlich,
bereits in der Projektplanung die aufsichtsrechtlichen Anforderungen zu bertcksichtigen. Dies kdnnen (nicht abschlieBend) folgende Punkte sein:

Zentrale Koordination

Ein Inhaberkontrollverfahren erfordert eine zentrale Koordination.
Erforderlich ist ein zentraler Ansprechpartner, der Zugriff auf alle
Anzeigepflichtigen hat. Bei besonders sensitiven Erwerbern oder
Inhabern einer bedeutenden Beteiligung kann die Sammlung der
Anteilskaufvertrag erforderlichen Unterlagen / Informationen tber einen Dritten (z.B.
Die Inhaberkontrolle ist als Bedingung im Anteilskaufvertrag den eigenen Rechtsanwalt oder Steuerberater) erfolgen.

zu berlcksichtigen. Es bietet sich zudem an, Informations-
rechte im Anteilskaufvertrag zu regeln, da in der Regel allein
der Erwerber Einblick in das Inhaberkontrollverfahren hat. Frihzeitiges Identifizieren von Hindernissen

Bereits vor Beginn des Projekts sind mdgliche Hindernisse zu
identifizieren. Dies ist haufig der Fall, wenn auf bestimmte indirekte
Unterstiitzung durch indirekte Erwerber oder Inhaber Gesellschafter kein Zugriff besteht (z.B. bei auslandischen

Fur die Inhaberkontrolle ist eine Unterstutzung durch Beteiligungen und der Beteiligung von Drittstaaten).

indirekte Erwerber oder Inhaber einer bedeutenden
Beteiligung unerlasslich. Gerade in komplexen oder
mehrstufigen Konstellationen in Konzernen oder Familien-
gesellschaften ist ein Commitment der indirekten Erwerber
oder Inhaber einer bedeutenden Beteiligung unerlasslich far
den Erfolg des Projekts.

Zeitplanung
Die Inhaberkontrolle kann zu erheblichen Verzégerungen von
mehreren Monaten zwischen Signing und Closing fuhren.

Eine klare Projektplanung sichert den Erfolg der Inhaberkontrolle und Transaktion
... und die aufsichtsrechtlichen Anforderungen enden nicht mit dem Closing: direkte
und indirekte Inhaber unterliegen Folgepflichten wie z.B. der Anzeigepflicht bei
Anderungen in den Leitungsorganen der Inhaber. Erneute Inhaberkontrollverfahren sind
bei zukunftigen gesellschaftsrechtlichen Umstrukturierungen zu berlcksichtigen.
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Unsere Services und Ansprechpartner
Wir bieten Ihnen flexible und umfassende Unterstutzung in allen Phasen eines Inhaberkontrollverfahrens an.

Wir freuen uns, Sie mit unserer umfassenden und langjahrigen Erfahrung mit Inhaberkontrollverfahren jeglicher GroBe zu unterstitzen, u.a. bei:

@00

der rechtssicheren Bewertung von Beteiligungsverhaltnissen
hinsichtlich des Vorliegens von bedeutenden Beteiligungen,

der interessengerechten BerlUcksichtigung der
Inhaberkontrolle in Anteilskaufvertragen,

der kosteneffizienten und fristgerechten Durchfuhrung der
Inhaberkontrolle,

Sprechen Sie uns an!
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@

der Qualitatssicherung von selbst erstellten Dokumenten
und Formularen und

der abgestimmten und verfahrensleitenden Kommunikation
mit den Aufsichtsbehdrden.

... weitere Informationen zu den Services von Deloitte:
M&A im Banken- und Kapitalmarktbereich: Executive

Playbook | Deloitte Deutschland
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P: +49 69 719188420
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Rechtsanwaltin | Counsel
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Frankfurt, Deutschland
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